Veerdifuld viden om skat og moms

Fonde og uddelinger
Kursgevinster

Ved Skattereformen blev regler for fondes beskatning
af aktier veesentligt andret. £ndringerne er omtalt i
Nyhedsbrev nr. 039-2009. Som et element i disse
&ndringer, herunder de szerlige regler for fondes valg af
opgorelsesmetode for aktieavancer, blev der foretaget
en lille justering af fondslovgivningen — en justering som
kan have stor praktisk betydning for fondsbestyrelsens
disponeringer af formuen (fondskapitalen) i ikke-
erhvervsdrivende fonde.

Zndringen

Der er foretaget en andring af fondslovens § 9, stk. 2,
séledes, at den nu har felgende ordlyd (eendringen er
markeret) Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan en fonds be-
styrelse uden fondsmyndighedens samtykke uddele akti-
ver svarende til det foregédende regnskabsérs nettokurs-
gevinster, som efter reglerne i kursgevinstloven og aktie-
avancebeskatningsloven skal medregnes ved opggrelsen
af fondens skattepligtige indkomst. Bestyrelsens beslut-
ning om at anvende aktiverne til uddeling skal veere truf-
fet inden 6 méneder efter det foregdende regnskabsérs
afslutning.

Zndringen er en konsekvensaendring som felge af de nye
regler om beskatning af portefgljeaktier uanset gjertid
(bortfald af 3-ars reglen).

Den tidligere geeldende bestemmelse i fondslovens § 9,
stk. 2, blev indsat i forbindelse med en andring af kurs-
gevinstloven, som bla. medfegrte, at ikke-erhvervs-
drivende fonde blev omfattet af kursgevinstbeskatning.
Bestemmelsen giver fondsbestyrelsen mulighed for -
uden fondsmyndighedens samtykke - at mindske kursge-
vinstbeskatningen ved at uddele belpb svarende til &rets
nettokursgevinster af fondens bundne aktiver.

Den nu foretagne aendring indebeerer, at der pé tilsva-
rende méde gives fondsbestyrelsen mulighed for - uden
fondsmyndighedens samtykke - at uddele belpb svarende
til arets nettokursgevinster i form af aktieavancer af
fondens bundne aktiver.

Andringen har virkning for indkomstaret 2010.
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Vurdering af reglerne

Intentionen med loveendringen er naturligvis at give mu-
lighed for, at fonde kan neutralisere skattevirkningen fra
skattepligtige kursgevinster. Det er séledes ikke blot
skatten der kan overfgres fra de bundne midler til de frie
midler, men hele nettokursgevinsten.

Der har tidligere veeret overvejelser om fondsbestyrel-
sens disponering af investeringer i obligationer m.v. Der
er som bekendt stramme betingelser for at disponere
over de bundne midler, og fondsmyndigheden (samt revi-
sor) skal lpbende pase, at reglerne overholdes.

Det har derfor veeret diskuteret, om valget af hgjt for-
rentede obligationer m.v. med forventet kurstab er for-
svarligt, idet afkastet kunne udloddes, og kurstabet p&
sigt kunne udhule den bundne kapital. P& tilsvarende made
kunne investering i lavt forrentede veerdipapirer fore til,
at den opndede kursgevinst blev betydelig.

De historisk lave renter i en leengere periode har ikke fort
til, at der kunne spekuleres i noget vaesentligt omfang i
denne saerlige udlodningsregel i fondsloven.

Nar der nu er givet adgang til ogsé at udlodde skatteplig-
tige aktieavancer, er situationen anderledes:

Skattereformen bevirker at kursgevinst/-tab p& min-
dre aktieposter (portefgljeaktier) skal medregnes til
den skattepligtige indkomst.

Der er veesentlig sterre kursudsving pé aktier end pé
obligationer.

Fondsbestyrelsen bgr derfor vurdere investerings- og
udlodningspolitik i lyset af justeringen af fondslovens § 9,
stk. 2.

Valgene kan fé& veesentlig indflydelse p& dels fondskapital

(bunden) og udlodningsmuligheder (efter skat).

Eksempler pa konsekvenser
Nedenfor er vist konsekvenserne af de nye regler:
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For Nu

Skattepligtig indkomst,

for skattepligtige aktiegevinster 1.000 1.000
Aktiegevinster, netto pa portefglje-

aktier (bundne aktiver) 500 0 500
Uddelinger m.v. -1.000  -1.000
Skattepligtig indkomst 0 500
Skat 0 -125
Bunden kapital 5.000 5.000
Kursregulering portefpljeaktier 500 500
Skatten udger 25%, dvs. 125 0 -125
Beslutning om uddeling af aktiege-

vinster -375
Bunden kapital ultimo 5.500 5.000

Der kan séledes ske en overfarsel af dels skattebetalin-
gen pa 125 og dels den resterende aktieavance efter skat
pa 375.

Er fonden almennyttig/velgerende, vil der dels veere mu-
lighed for at foretage henseettelser og dels adgang til
konsolideringsfradrag. Den aktuelle skat vil derved ofte
veere 0. Desuagtet vil fondsbestyrelsen kunne veelge at
udlodde arets skattepligtige nettokursgevinst fra aktier
og obligationer m.v.

Betingelser

Uddelinger af nettokursgevinster efter FL § 9, stk. 2, vil i
praksis f@rst kunne ske efter regnskabsérets udligb.
Ferst p& dette tidspunkt er den skattepligtige gevinst
opgjort.

Fonden vil kunne fa fradrag for uddelingen af nettokurs-
gevinsten, uanset at denne fgrst kan opgeres belpbs-
meessigt efter indkomstarets udgang.

Det er dog en forudseetning, at fondens bestyrelse inden
arets udlgb har taget stilling til uddelingen, eksempelvis i
et bestyrelsesreferat. (Det faktiske belpb skal ikke veere
besluttet, men veere fastsat efter ohjektive kriterier, eks.
arets skattepligtige kursgevinster.)

SKM 2002.580 LSR vedrgrte en fond, som ifglge fundat-
sen var forpligtet til at uddele samtlige nettokursgevin-
ster.

Den neermere beslutning om fordelingen af &rets netto-
kursgevinster blev imidlertid fgrst truffet efter ind-
komstérets udlgb, hvorfor Landsskatteretten fandt, at
fonden fgrst havde p&taget sig en retlig forpligtelse pé
dette tidspunkt.

Som fglge heraf kunne fonden ikke foretage fradrag for
drets uddelinger af nettokursgevinster.
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Der kan dog veere andre tilfeelde, eksempelvis hvis det
fremgar af vedteegterne:

| SKM 2001.474 LSR var en fond i fglge vedtaegterne for-
pligtet til at udnytte adgangen i medfegr af FL § 9, stk. 2,
til at uddele &rets nettokursgevinster. Fradragsretten
blev anerkendt i det &r, hvor forpligtelsen i henhold til
vedtaegterne péhvilede fonden, uanset at uddelingen
f@rst kunne opggres og udbetales i det efterfglgende é&r.

Det blev ved afggrelsen tillagt betydning, at uddelinger-
nes stgrrelse kunne opggres efter objektive kriterier, og
at den vedtsegtsmeessige forpligtelse var legatmodta-
gerne bekendt.

P& dette grundlag fandt Landsskatteretten, at legat-
modtagerne havde opnéet et retskrav p§ uddelingerne.

Afslutning

Bestyrelsens valg vedrerende dels investeringspolitik og
dels vedrgrende udlodningspolitik for s& vidt angér skat-
tepligtige kursgevinster har faet vaesentlig sterre betyd-
ning efter Skattereformen.

Kombineres disse regler med disponeringen af de frie
midler (til senere uddeling) og almennyttige/velggrende
fondes muligheder for at foretage hensaettelser® og be-
regne konsolideringsfradrag, er der nu en udvidet adgang
til at uddele af fondes bundne midler.

Dette bgr fondsbestyrelsen naturligvis veere opmaerksom
pd, sdledes at disponeringen er optimal. For fonde med
forskudt indkomstar kan problemstillingen veere seerde-
les aktuel (indkomstéaret 2010 kan vaere pabegyndt allere-
de i april 2009).

Eventuelle spprgsmaél til ovenstdende kan rettes til daglig
revisor eller skatteafdelingen.

! Veer i den forbindelse opmaerksom péa den saerlige priorite-
ringsregel i fondsbeskatningsloven, hvarefter skattefrie
indtaegter forlods anses for at veere medg&et til uddelin-
ger m.v.



